PETROL SANAYIINDE RIZIKOLAR DOGURAN VE BU
SANAYHl HIZLANDIRAN MUHTELIF
FAKTORLERIN ROLU[*]

ndiistri bakimindan umumiyetle
bir tesebbiise yatirilan sermaye-
nin getirilecegi yillik kar, petrol mah-
sullerinin aranmasi, istihsali ve satigin-
da da baslica iktisadi bir muharriktir.

Her madende oldugu gibi petrol
madenlerinin de Kkabili istihsal miiste-
kar bir miktara malik bulunmasi ica-
beder. Burada da ekonomik muharrik-
lerin zamanla:

1. - Ise yatirllan sermayenin tah-
siline,

2. - Bir karin elde edilmesine;

miinhasir kalir. Bu boyle olduguna
gore bir tesebblise yatirllan azami
sermayenin bundan beklenen (kar-
silik) ile nisbeti asagidaki formiille
izah edilebilir :

(Karsilik) (P) = Yatirilacak azami
sermaye

Karsilik—kar + Yatirilan sermaye

Burada P = Isin rizikosu emsal
yek{inudur.

Formiil ilisik grafikte gorilmekte
ve Petrol Sanayiine nasil tatbik edile-
cegini gostermektedir. Burada (karsi-
lik) bir veya bir¢ok maden yataklari-
nin kabili istihsal petrol miktar1 ve
isletme devresinde petroliin  ortalama
satig fiatlariyle temsil edilebilir. Fiat-
larin varili $ 131 veya $ 1.60 oldukla-
rina gore petroliin  miktar1 grafigin
solunda ve buna tekabiil eden kiymet-
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ler ise grafigin saginda gosterilmistir.
P'nin kiymeti, yani arama ve sonra
isletme devrelerinde tesebbiisiin rizi-
ko emsal yek(inu, yatirilacak azami
sermayeyi tayin eder ve formiiliin
bas unsurudur.

Bu emsal asgari rakamlarla temsil
edilmistir. Ve kiymeti O ile 1.0 arasin-
da degisir. Mesela P icin bir 0.05 kiy-
meti miisait bir sonu¢ ihtimalini ifade
edip ameliyatin 1/20, ini halbuki 0.24
kiymeti ise basari ihtimalinin 1/4 ini
gostermektedir ki «P» ne zaman 0.24%c
ulagirsa riziko asgari hadde ulagmig
demektir. Tekabiileden riziko 0.5 em-
sali ile izah edilir, rizikosuz emsal ise
1.0e tekabiil eder. Grafige nazaran,
«P» kiymeti 0.001 ile 1.0 arasinda de-
gisir. P kiymeti O'a yaklastik¢a rizi-
kolar daha buyiir ve 1.0e yaklastik¢a
daha azalir. Butiin ticari tesebbusler
rizikolar1 ve bilhassa maden isletme-
lerine baglanmig olanlarin kiymeti 1.0
dan az olan bir emsale tenezziil eder.
Bu ise yatirilan sermaye ile kara teka-
bil eden «karsilik» 1n yatirilan  ser-
mayeden biiyuk olmasini icap ettirir.
Aksi takdirde kir mefhumu ortadan
kalkar ve dolayisiyle sermayenin ziyami
mucip olur. Grafikte goriilen sermaye
ile riziko arasindaki nisbet, tipki (Ru-
let, zar, piyango, iskambil, tavla gibi)
sans oyunlarinda vukua gelen seylere
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benzer. Netice bazan yalniz bir veya-
hut birka¢ faktorden ileri gelir ki ri-
zikolar bu sayede gayet sihhatle hesap
edilebilir ve derhal elde -edilebilir.
Meseld piyango biletlerinde oldugu gi-
bi sayet numara bilinirse isabet ihti-
mali hal ve vaziyete gore binde bir
veya onbinde bir seklinde ifade edilir.

Meselenin hesap cephesi derinden
derine incelenmis ve «ihtimali» ve aza-
mi sermaye hesaplari icin bir¢ok for-
miiller ortaya konmustur. Bununla
beraber bu formiiller petrol arama
sondajlarina ve istihsallerine tatbik
edilmek istenirse tahdide tabi tutulur-
lar. Ve bu ise ticari devre demek olan
10 - 20 y11 zarfinda muhtelif riziko
faktorlerin ve iktisadi muharriklerin
tesir ve rollerinden ileri gelmektedir.
Bunlardan baska bu islere tahsis olu-
nacak sermaye fikdani, petrol imkani
olan arazinin azligi, imtiyaz ve bu ne-
vi iglerin organizasyonu iktisadi ve
siyasi bakimdan zit durumlar dolayi-
siyle yikletilmis tahditler de vardir.

Mamafih ilisik grafikte goriilen
nisbetler petrol islerinde yatirilacak
azami sermayenin tesbiti ve ayni za-
manda yatirilan basarisiz sermayenin
rol miktarinin tayini hususunda kila-
vuzluk etme bakimindan faydali olur.
Bu nisbetler ayn1 zamanda petrol poli-
tikasina veche vermek hususunda hii-
kiimetlere de kilavuzluk vazifesini go-
rebilirler.

Petrol tesebbiislerine yatirilacak
sermayeler, ilisik grafikte, kiiglik teseb-
busler, kuvvetli tesebbilsler ve ortak-
lasma tesebbiisler olmak lizere ¢ cesit
tesebbiis gosterilmistir. Birlesik Ame-
rika haricindeki araziler icin rizikolar
¢ok yiiksek olup petrol islerinin ge-
lismesi i¢in cok buyiik sermayelerin
yatirilmasini gerektirmektedir.

Bir imtiyaz miiddeti zarfinda veya
madenin 6mri boyunca istihsal edile-
bilen petrol miktar1 aranilan <«karsi-
liktir. Vasati satis bedeli ise bu kar-
siligin yek@inunu verir. Grafikte 2 va-
sati fiat gOsterilmistir :  varili § 1.31
ve £ 1.60 dir. 131 dolar 1915-1945
zarfinda Amerika'daki ham petroliin
kuyu basindaki vasati fiatidir. $ 1.60
fiat1 ise yakin bir atide faydalana-
bilecek vasati bir tahmindir.

Karsilik, istihsal edilebilen petrol
miktarina baglh oldugundan (Petroleum
Data Book) eserine gore Amerika'da
4000 petrol madeninde 74 den yalniz,
simdiye kadar, 100 ile 726 milyon va-
ril arasinda tehaliif eden bir randiman
elde edilmis ve bir tek madenden yalniz
2 1/2 milyar varil istihsal edilmistir.
Petrol tarihinde bilinen en biylik
«karsilik» 5 milyar petrol varil miktari
veren (ve 136.000 akr bir sahayr kap-
liyan) sarki Texas petrol yataklarinin
kesfi olmustur. Bu havalide petroller
tesadiifen aranip bulunmus olup rizi-
ko nisbeti bu miktar petrol icin yuizde
birden yuksektir.

Amerika haricinde kesifolunan
ehemmiyetli petrol madenleri arasinda
Veneziiella'da 1917 denberi 2 1/2 milyar
varil randimanli ve kismen gol suyu
ile kapli ve 175.000 akr saha dahilinde
Marakaybo goliindekiler gosterilebilir.
Kolombiya'da De Mares imtiyazi dahi-
linde, 1926 danberi 400 milyon varil
randimanli (La Cira) madeni zikredile-
bilir.

Yakin sarkta Kuveyt'te 20.000 akr
sahayr kapliyan Burgan madeni 9 mil-
yar varil petrole maliktir. Irak'ta Ker-
kik petrol sahasi, kabili istihsal 5 mil-
yar varil petrolii temsil etmektedir.
Keza Iran'da ise Mescidi Siileymaniye
Haftkale'den takriben 1 milyar varil
petrolistihsaledilebilmis.bulunmaktadir.
Bu madenlerden bir kismi satih olcu ye



hacimleri ile sayani dikkattir. Evvelce
kesfolunmus her maden istikbalde
kesf olunacak en azdan bir maden
yatagi demek olduguna binaen arama
rizikosu miitemadiyen artmaktadir. Za-
ten ticari petrol islerinde (karsilik) bir
cok rizikolara ve angaje edilen serma-
yenin amortisi i¢in zaruri olan asgari
miiddet zarfinda miihim bir rol oyni-
yan iktisadi muharriklere tabidir.

Petrol islerinin karigikligr 10 muh-
telif faktor tasnifini yapmaga mecbur
etmistir ki bunlar rizikolarda ve ikti-
sadi muharriklerde (petrol imkan ve
ihtimalleri alan araziyi ticari bir ma-
den yatagi haline cevirebilmek husu-
sunda da) buytik rol oynarlar. Baglica
10 grup sunlardir:

1. Iktisadi,

2. Isletme miiddeti,

3. Arama,

4. Diger muharrikler,
5. Masraflar,

6. Sermaye yatirimi,
7. Paranin cinsi, °

8. Personel,

9. Siyaset,

10, Vergiler.

Rizikolar iktisadi  muharrikleri
meydana getirdikleri gibi aksi de ay-

nen Oyledir. Bunlarsiz ticarette bir kir
elde edilemez. Biitlin bu faktorlerin
bilvasita ve bild vasita rizikolar ve
petrol tesebbilisleri iktisadi muharrik-
leri Uizerine tesirleri vardir. Yani petrol
imkan ve ihtimali olan araziyi ticari
bir yataga cevirmesinden dolayr rizi-
konun (P) emsal yek(inunun kiymetini
tayin eder. Iste bu kiymettir ki yuka-
rida sozi gecen 10 faktoriin fonksiyo-
nu ve biitlin riziko faktorlerinin mu-
hassalasidir.

Baz1 memleketlerde politika faktori
O ile 10 arasinda bir kiymet kesbede-
bilir. faktorler ne zaman sifir olursa

o memleket veya arazi petrol iglerin-
den kadro harici edilir. Tabii, nizam-
namelerde kararsizliklarin bulunmasi,
personel, is ve vergi hususunda adil
kanunlarin fiktani bu faktorleri sifira
indirebilir ki bu ise rizikonun artma-
sin1 ve dolayisiyle yatirilacak serma-
yenin azalmasini intag eder.

Netice itibariyle bu durum biitlin
diinyada petrol imkanlar1 olan arazide
arama ve isletme ve istihsal sansinin
ortadan kalkmasini mucip olur.

Tegebbiislerde rizikoyu arttiran fak-
torler arasinda sunlar zikrdilebilir :
Petrol fiatinin inme ihtimali, diinya
petrol pazarinda arz'in ¢ogalmasi, ser-
mayenin amortisi icin ¢ok kisa miidde-
tin konmasi, petrol madenlerinin bu-
lundugu yer ile pazarlar veya deniz
mahreglerinin  arasindaki mesafenin
uzakligi, is¢i sendikasinin istekleri, fena
iklim, petroliin millilestirilmesi, eski
devirlere ait mal ve mulklerin miisa-
deresi ve miilkiyetlerin ilgasi, dolarla
odemede sanjin kontroli ve dovizlerin
dolara ¢evrilmesi, harp, enflasyon ve
saire gibi amillerdir.

Diger bir¢ok faktorler de petrol sa-
nayi faaliyetini tahrik eder (hizlandi-
rir). Bunlar arasinda sunlar zikredile-
bilir : Yeni petrol madenlerinin kesfi
ve petrol imkan ye ihtimalleri olan
baz1 bolgelerde arama basarilarina ta-
allik eden 4amiller. Bu hususta Orta
Dogu ile Kanada'da son yapilan basa-
rili aramalar dolayisiyle saglanan bii-
yuk faydalar zikre sayandir. Bunlardan
baska sanayii harekete getiren diger
amiller de sunlardir : Petrol bedelinin
gayet miisait fiatta olmasi, daha emin
bir talep, petrole oOdenen prim, ise,
vergiye ve sanj kontroluna taalllik
eden adil ve hakkaniyetli bir nizamna-
me, imtiyaz kontratosunda elverisli sart-
lar ve madenlerin denize yakinligi ve
saire. Sanayi rizikolar1 baslangicta



madenlerin kesfi esnasinda rastlanan
amillerden ileri gelmektedir. Yani ara-
ma sondajlarinin basarili olmasi, made-
nin visati, derinligi, petroliin miktar1
ve fiziki ve kimyevi hassalari.

Rizikonun bu bag faktorlerinin
digerleri ile bilavasita miinasebeti var-
dir. Madenin aranmast ve isletilmesi
ve istihsali inkisaf ettikce bunlar mu-
him rol oynarlar.

«P» emsalinin yekin kiymeti, ara-
ma veya ticari isletme olduguna gore
mubhtelif faktorlerin riziko emsalleri-
nin heyeti umumiyesinin muhassala-
sidir.

Amerika'da arama sondajlarindan
alman tecribelere nazaran bag riziko
kiymeti kolaylikla tesbit ve tayin edile-
bilir. Tesadiifi arama icin riziko em-
sali 0,5 dir. Halbuki ilmi ve fenni me-
tod tatbik olunmak suretiyle yapilan
aramalarda ise riziko daha az olup
buna tekabiil eden emsal 0.24 e kadar
cikar ki miitekabildi 1/20 ve 1/4 son-
daja tekabiil eder.

Petrol literatiiriinde  zikrolunan
bu kiymetler Kkalitatif olup kesfolu-
nan hacim nazan itibara alinmaz. Ame-
rik'ada kesfolunan petrol madenlerinin
% 80 i 20 milyon varilden daha fazla
miktara ulasamiyor. Ve bu kiymetler
miitekabilen 0,01 ve 0,05 olur. Bu tak-
dirde (karsilik) 20 milyon varilden faz-
la bir yataga tekabiil eder. 20 milyon-
dan asagi olan madenler icin bu rizi-
ko kiymetleri zikrolunan kiymetlerin
4/5 ine yikselir ki miitekabilen 0.04 ve
0,19 dirlar.

Endiistrinin en bilyiik rizikosu
birincisidir. Yani ticari bakimdan kabi-
li istihsal madenlerin kesfi hususunda
yapilan arama rizikosudur. Bu birin-
ci riziko atlatildiktan sonra kesfolunan
petrol miktar ve cinsi emsali 1,0 kiyme-
tine yaklagir. Diger faktorler ise ma-

denlerin ticari omir ve hayatinda kar-
silikl1 rollerini oynamaga baglar.

Amerika'daki 4000 petrol madenine
mukabil, Amerika haricinde yalniz 150
petrol madeni vardir. Amma bu mem-
leket disindaki madenlerin vasati saha-
lari Amerika madenlerininkinden 35
defa daha buyiiktiir. Bugline kadar
kesfolunan en biiyiik petrol madenleri
Orta Dogu'da bulunmaktadir. Velhasil
deniz asir1 madenler umumiyetle daha
biiyiik oldugundan yabanci memleket-
lerde prospeksiyonu tegvik edici mahi-
yeti kesbetmektedir. Bununla beraber
politika faktorlerinden dogan rizikola-
rin heyeti umumiyesi yabanci memle-
ketlerde yapilacak tesebbiisler i¢in da-
ha biliyiik tehlike arzeder. Ticari mu-
harrikler biliyiik oldugu zaman riziko
da biiylik olur ve aksi de Oyledir.

Zikrolunan bitiin riziko ve ikti-
sadi muharrik ve miusevviklerin fak-
torler bir memleket, bir bolge veya
bir arazi petrol imkdn ve ihtimalleri
icin tahmin ve takdir edilebilir. Ame-
rika ve yabanci memleketlerde petrol
endustri tecriibeleri bakimindan umu-
yetle (P) nin kiymeti yani biitiin rizi-
kolarin emsali 0,1 ile 0,5 arasinda de-
gisir. Amerika endistrisi i¢in riziko
emsali 0,5 den yiiksek ve 1,0 e yakin-
dir ve bu kiymet endiistri rizikolarinin
asgarisini temsil eder.

J. E. Pogue isimli Amerika iktisat-
cis1 bir etiidiinde, 1936 - 1945 devresi
zarfinda, en biiyiik 30 Amerikan petrol
tesebbusleri icin net karin, yatirilan
sermayenin vasati % 7 oldugunu tes-
bit etmistir. Bu rakam, bu miuddet
icinde Amerikan Petrol Endistrisi -ki
rizikosu asgari hadde inmis ve tama-
men gelismekte olan bir endistri - i¢in
(P) riziko emsalini hesaplamaga yar-
dimeder.

Yukariki formul tatbik olunursa:



(Kar + vyatirilan sermaye) («P») =
Yatirilacak azami sermaye.

Yatirilan sermaye ve azami permi
takriben miisavi oldugundan.

(% 7 + o/o 100) («P>) = % 100.
O suretle ki « P» 0,934 e tekabiil eder.

Riziko emsalinin kiymeti bulun-
mak tlizere Orta Dogu'nun da durumu
tetkik edilebilir :

30 Eylil 1950 tarihli (The Oil and
Gas Journal) mecmuasinda cikan ve
tafsilati asagidaki 2 numarali tabloda
yazili malimata gore 1948-1953 devresi
zarfinda Orta Dogu'da 2 milyar dolar ser-
maye yatirilacagr tahmin edilmektedir.

Tablo No. 2

1948 - 1953 esnasinda Orta Dogu’da
yatirilacak sermayenin tahminl

1 — Pipeline - Trans-
Arabian
92 — Mediterranean
Refining Co, 69.000.000.—
8 — Iraq Petroleum Co. 180.000.000,—
4 — Hayfa Rafinerisinin
tevsil 25.000.000.—
d — Malzeme ve Aramco :

$ 200.000.000.—

isfihsal igleri 320.000.000.—
6 — Pipeline Middle-
East pipeline Co.  230.000.000,—

7 — Pipeline Kuwait

Eastern pipeline Co. 200.000.000.—
8 — Malzeme ve istihsal S

caligmalar:

(Irak, Kuveyt, Bita-

raf Bolge, Bahreyn,

Katar, Orman Tru-

cial} _ 700.000.000.—

Yekﬁn v .‘ . g 10924&000-000._

Bu sermayelerin yatirilmasi yii-
ziinden Orta Dogu yillik petrol istih-
salatininl955 de bir milyar varile
ulasacagr Umid edilmektedir. Umum

karsilik yek(inu, 20 milyar varilin, ve-
yahut senevi ortalama 1 milyar varilin
istihsali ile temin olunacaktir.

Bu petroliin ortalama satis fiati
muhtemelen varili $ 1.60 olacagindan
«umum karsiligin» 32 milyar dolan
bulacagi tahmin edilmektedir. Yukari-
ki 2 numarali listede yatirilan serma-
ye baslangicta 2 milyar dolar oldugun-
dan bu tesebbiisteki rizikonun azami
emsali su sekilde hesap edilir :

2P =2 -
0.063

Bu emsal, sirketlerin Orta Dogu'da
bidayette yatiracagr sermayenin ve el-
de edilmesi istenen karsiligin rastliya-
cagl azami rizikosini temsil eder.

2 numarali tablodaki mubhtelif igler
ve faaliyetler halen yapilmakta oldu-
gundan Orta Dogu'da riziko emsalinin
I numarali tablodaki biitliin faktorlerin
hesaba katilmasi sartiyle, 0,063 den
fazla olduguna binaen yatirilan serma-
yenin azarni sermayeden asaglr oldu-
guna delilet etmektedir.

Grafige dikkat edilecek olursa, de-
niz asirt memleketlerde bir isletme te-
sebblisii hususunda, 100 milyon varil-
lik bir maden i¢in azami sermaye yati-
rimi, ticari istihsal devresi zarfinda va-
rili § 1.60 tlizerinden 160 milyon dolar
olarak gosterilmistir. Bu meblag 1,0 ri-
ziko emsaline tekabiil eder ki hi¢ bir
rizikosuz demektir. Bu takdirde hic¢ bir
kar olmiyacaktir. Zira riziko olmiyan
yerde kar da yoktur. Eger riziko karsi-
[1g1 nazan itibara alinirsa yatirilacak
azami sermaye grafikte gorilen hatta go-
re tenezzul ettigi musahede edilir. Teka-
bil eden rizikolar (yani tugra ve yiiz)
icin emsal 0.5 olusa hatti mustakim ve
bu kiymet yatirilan 80 milyon dolarlik
azami sermayede birbirini kateder. Eger
32 milyon dolar olan % 20 lik bir kar
diistinilirse 48 milyon dolarlik yatiri-
lacak azami sermaye elde edilir. Bu

i
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meblag biutiin arama ve istihsal ve is-
letme masraflarini karsilar. Yani made-
nin ticari inkisafi, lizumu takdirinde
pipeline ve satis iskelesinde petroliin
teslimi gibi masraflar1 ihtiva eder. 48
milyon dolar petrol imkan ve ihtimali
olan arazinin ticari maden haline ifrag:
hususunda rizikolu meblagi ifade ve
temsil eder. Nihayet bu meblag yalniz
bidayette yatirilan sermayeyi degil,
ayni zamanda biitlin sermayeyi ve en-
diistride yeniden yatirilanlarla beraber
personel iicretleri, hazineye oOdenen
vergiler ve isletmenin diger masraflari
gibi biitiin sermayeyi ihtiva eder.

Bir milyon varillik bir maden ya-
tagin1 bulmak icin arama riziko emsali
kullanildigi takdirde grafik faydal
olur.

Meshur Amerikan Jeologu F. H.
Lahee'nin yayinladigi maliimata gore
1938-1947 aralarinda Amerika'da 2461
yeni maden yataklar1 kesfolunmus olup
bunun 1459 u bir milyon varile ulas-
mamaktadir ki umumi yek(inun % 57
sini gosterir. Bu takdirde, hi¢ olmazsa
I milyon varile wulasan madenler icin
riziko emsali :

0.57 X 0.24 == 0.14 olabilir.

Arama sondaji tesebbiisleri ele
alindig1 takdirde bir milyon varillik
madenin kesfi imkani grafigin solun-
dadir. $§ 1.600.000 dolara ulasabilen
bu maddenin azami kiymeti grafigin
sagindadir.  1.600.000 dolar kiymetin-
den giden hatti mistakim takip olu-
nursa ve yatirilacak azami sermayeyi
gosterenlerinkine paralel olan kiyme-
tin «P» dikeyini $ 224.000 seviyesinde
0.14 de Kkatettigi goriilir. Bu meblag
kiiciik tesebbiis icin yatirilacak azami
sermayeyi temsil eder. Yahut Ameri-
ka'da ona «Wildcatter» adi verirler. Bu
mebldg sondajin derinligini  1.800
2400 metre arasinda tahdit eder.
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$ 224.000 lik sermaye sondaj kuyusu-
nun tesbiti hususunda yardimi doku-
nan jeofizik ve jeolojik calismalarin
masraflarin1 da ihtiva eder. Eger mas-
raflar, gosterilen meblag: tecaviiz eder-
se, istihsal olunan miktar zamanla
masraflart korumamaga baglar ve hatta
sermayenin ziyai tehlikesine maruz ka-
linar.

Aramalarda jeofizik gibi ilmi ve
fenni metotlar kullanma, rizikoyu 0.05
den 0.24 e kadar azaltir ve binaen-
aleyh bu metotlar bir arama sondajin-
da" riske edilecek para miktarlarini
cogaltir. Verilen bir miktar ve bir
risk i¢in yatirilacak azami sermaye
miktar1 tabii grafikte gosterilen meb-
lagdan daha az olmalidir.

1 — Arama igleri yapan her kum-
kanya sondajlar icin ve daha sonra
madenin inkisafl icin mahdut bir ser-
mayeye maliktir. Sermayenin bu su-
retle mahdut olmasi riske edilebilecek
azami meblag miktarin1 azaltir.

2 — Yatirilacak azam1i sermaye gos-
terileninkinden daha az olmalidir. Zira
yeni arama tesebbiisleri imkanlar1 keza
tahdide tabi tutulmustur.

Petrol imkanlar1 olan bir bolge
veya bir memlekette bir veya cok az
firsatlar mevcut olabildigine binaen bu
durum sermayenin daha dikkatli ve
daha itidalle yatirilmasini talep eder.
Azami sermaye olarak gosterilen 48
milyon dolor ve £ 224.000 dahi yalniz
rizikolara maruz degil, ayni zamanda
serbest duran sermayelere ve birinci
sondajlar bir netice vermedikleri tak-
dirde arama sondajlarina vesile tegkil
edebilecek miilk ve imtiyaz gibi firsat-
lara da baghdirlar.

Bu miildhazalar tesebbiisiin ilk
safhasinda yeni ticari maden yataklari
bulmak tlizere yapilan aramalar esna-
sinda cok buylik ehemmiyet kesbeder.



Ticari bir maden kesfinden sonra rizi-
kolar azalir ve binaenaleyh bu keyfi-
yet daha biiylik bir sermayenin yatiri-
min1 miusait kilar.

Grafik Amerika ve Orta Dogu en-
diistrisinde, oldugu vechile petroliin
maliim miktar1 i¢in yatirilacak azami
sermayeyi goOstermek tizere kullanil-
mistir. Keza basarisiz sermayeler ya-
tirildig1 zaman dahi, istihsali 1dzim olan
asgari petrol miktarin1 gostermek igin
de grafik istimal edilebilir ki bu key-
fiyet cenubl Amerika'da oldugu vechile
petrol imkéaklar1 olan baz1 memleket-
lerde vukua gelmektedir. 100 milyon
varillik ticari bir maden igin 0.5 e te-
kabiil eden rizikoya yatirilacak azami
sermaye 48 milyon dolardir. Eger bu
miktar meblag basarisiz olarak yatiril-
missa o zaman, aldkali tesebbiis, 200 mil-
yon varil kesfetmege ve istihsal etmege
mecbur olacaktir. Bunun birinci 100
milyonu yatirilmig olan parayr kapa-
mak tlizere tahsis edilir diger 100 mil-
yonu ise, diinya pazari bakimindan,
ticarl bir sekilde istihsal edilebilecek
asgari miktar1 temsil eder. Bu ehemmi-

yette madenler balma veya ayni bu
miktar petrolii hasil edebilecek bircok
ufak madenler bulmanin ¢ok az imkan-
larindan dolay1 200 milyon varillik bu
miktar, kesif rizikolarini arttirir.

200 milyon varilden daha az bir
miktar, riske edilen sermayeyi geri
iade edebilir amma yiiklenen riziko
nispetinde bir kar birakmaz.

Orta Dogu'da yatirilan sermayeler,
petrol miktart belli olan, meksuf ma-
denleri isletmek gayesiyle ele alindigi
takdirde Ortadogu Giiney Amerika'ya
nazaran bir ¢ok avantaja sahiptir. Hal-
buki Cenubi Amerika'da ve diger de-
niz asirt memleketlerde basarisiz yati-
rilan sermayeler kesfolunmasi lazim
gelen maden miktarin1 arttinir ki bu
ise rizikolarin artmasini mucip olur.

Petrol endistrisi riziko ve Kkarsi-
lik'lar1 lizerine yuriitilen biitiin  bu
miildhazalar, hiikiimetlerin  diinyaca
ehemmiyeti olan bu endistriye taal-
Iik eden, politikalarinda kilavuzluk
vazifesini gorebilirler.
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